
lnformaci6k az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE 
befektetesi jegyeinek tulajdonosai szamara 

1. Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ezuton tajekoztatja, 
hogy az ESPA STOCK EUROPE-DIVIDEND, illetve az ESPA STOCK EUROPE­
VALUE befektetesi alap es az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE befektetesi alap, 
amelyben Ön befektetesi jegyeket birtokol, 2014. julius 11-i hatallyal egyesül. 

2. Ugyanezen a fordul6napon (2014. julius 11.) az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE 
befektetesi alap, amelyben Ön befektetesi jegyeket birtokol, az ESPA STOCK 
EUROPE nevet veszi fel. 

3. Ezenkivül2014. julius 11-evel az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE (uj neve: ESPA 
STOCK EUROPE) alap keze lesi szabalyzata is m6dosul. 

megszünö alapok: 
ESPA STOCK EUROPE-DIVIDEND, 
ESPA STOCK EUROPE-VALUE, 
mindkettö a 2011 . evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) mindenkor 
ervenyes szövegvaltozatanak 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti atruhazhat6 
ertekpapirokba törtenö kollektiv befektetesekre (AEKBV) h~trehozott vallalkozas 

atvevö alap: 
ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE (uj neve 2014. julius 11-etöl: ESPA STOCK EUROPE), 
a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny {lnvFG) mindenkor ervenyes 
szövegvaltozatanak 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti atruhazhat6 ertekpapirokba 
törtenö kollektiv befektetesekre (AEKBV) letrehozott vallalkozas 

amelyeket az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (Habsburgergasse 1a, 
A-1 010 Be es) ("Aiapkezelö") kezel. 

2014. julius 11-i fordul6nappal az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE atveszi az ESPA 
STOCK EUROPE-DIVIDEND es az ESPA STOCK EUROPE-VALUE alap valamennyi 
vagyoni erteket es kötelezettseget; az STOCK EUROPE-DIVIDEND es az ESPA STOCK 
EUROPE-VALUE befektetesi alap megszünik. 

1. A tervezett egyesüles hattere es indokai 

Mind az atvevö alap, mind a megszünö alapok, vagyis az ESPA STOCK EUROPE­
DIVIDEND es az ESPA STOCK EUROPE-VALUE, n§szvenyalapok. Ezek tulnyom6reszt 
Eur6paban szekhellyel rendelkezö vagy valamely eur6pai tözsden jegyzett kibocsat6k 
reszvenyeibe fektetnek be. Az atvevö, illetve a megszünö alap befektetesi strategiai es 
valaszthat6 befektetesi eszközeinek köre szinte teljesen megegyezik, igy az alapok 
egyesülese következteben nem valtozik meg a kockazati profil es a varhat6 hozam a 
befektetök szempontjab61. 
A tervezett egyesüles fö indokai az ügyfeleknek a ket megszünö alap iranti csökkenö 
erdeklödese, es ennek következteben a befektetesi jegyek ertekesitesenek elmult evekben 
tapasztalhat6 visszaesese. A nevezett alapok egyesüleset a befektetesi alapok szamanak 
csökkentese, a gazdasagossag növelese indokolja. 

Az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE (atvevö alap) jelenleg mintegy 134,4 milli6 eur6 , az 
ESPA STOCK EUROPE-DIVIDEND (megszünö alap) körülbelül 30,33 milli6 eur6, es az 
ESPA STOCK EUROPE-VALUE (megszünö alap) hozzavetöleg 11,87 milli6 euro ertekü 
tökeallomannyal rendelkezik. 

Az egyesüles az atvevö alap viszonylag alacsony foly6 költsegei miatt a megszünö alapok 
foly6 költsegeinek csökkenesevel jar. Az egyesüles következteben megemelkedö 



tökeallomany hatekonyabb alapkezelest tesz lehetöve, ami kedvezöen hathat az egyesült 
alapok teljes költsegeire. 

2. A tervezett eqyesüles hatasai 

Az egyesüles utan az ESPA STOCK EUROPE-DIVIDEND (megszünö alap) es az ESPA 
STOCK EUROPE-VALUE (megszünö alap) egykori befektetesijegy-tulajdonosai az ESPA 
STOCK EUROPE-ACTIVE (atvevö alap) befektetesijegy-tulajdonosaiva valnak. Az 
egyesülessel egyidejüleg az ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE atvevö alap az ESPA 
STOCK EUROPE nevet veszi fel. 

Az egyesüles következteben megemelkedik a tökeallomany. Ez pedig az alacsonyabb fix 
költsegeknek, valamint a nagyobb es emiatt költseghatekonyabb ügyleteknek köszönhetöen 
kedvezöen hat az egyesült alapok teljes költsegeire. 

Az Alapkezelö abb61 indul ki, hogy a tervezett egyesüles nem lesz hatassal az atvevö alap 
portf61i6jara, illetve vart eredmenyere, valamint befektetesi celjaira es befektetesi 
strategiajara. Emiatt önnek mint az atvevö alap befektetesijegy-tulajdonosanak nem kell 
ezzel kapcsolatos valtozasokra szamftania. 

Sem a szandekolt egyesüles elött, sem utana nem valtozik a portf61i6 sulyozasa. 

Az ESPA STOCK EUROPE-VALUE megszünö alap mintegy 12,6 eur6ra, illetve az ESPA 
STOCK EUROPE-DIVIDEND megszünö alap mintegy 67,3 milli6 eur6ra rug6 elhatarolt 
vesztesegei az egyesüles soran elvesznek. Az atvevö alap mintegy 90,8 milli6 eur6ra rug6 
elhatarolt vesztesegei megmaradnak, azokat azonban egy kesöbbi vesztesegelszamolas 
soran valamennyi befektetesi jegyre elosztjuk. Ezenkfvül a tervezett egyesüles nem 
befolyasolja majd szemelyes ad6zasi helyzetet (az atvevö alapban birtokolt befektetesi 
jegyei vonatkozasaban). 

Az alabbi tablazat bemutatja, hogy az atvevö alap a megszünö alap mely befektetesijegy­
osztalyait veszi at: 

ESPA STOCK EUROPE- ESPA STOCK EUROPE- ESPA STOCK EUROPE-
DIVIDEND VALUE ACTIVE (ätvevö alap) 
(megszünö alap) (megszunö ala_2}_ 
A TOOOOAOH2P1 ( osztalekos AT0000659230 A T0000626817 ( osztalekos 
befektetesi jegyek) EUR ( osztalekos befektetesi befektetesi jegyek) EUR 

jegy_ekj_ EUR 
A T0000AOH2Q9 AT0000659248 AT0000626825 
(hozamtökesftö befektetesi (hozamtökesftö befektetesi (hozamtökesftö befektetesi 
jegyek) EUR jegy_ek}_ EUR le_gy_ekj_ EUR 
ATOOOOAOH8F9 AT0000637038 AT0000626833 
(töketerv hozamtökesftö (töketerv hozamtökesftö (töketerv hozamtökesftö 
befektetesi jegyek) EUR befektetesi jegyek) EUR befektetesil~ek}_ EUR 
ATOOOOAOH2R7 ATOOOOA05TT4 A TOOOOA05TR8 
(külföldi teljes (külföldi teljes (külföldi teljes 
hozamtökesftö befektetesi hozamtökesftö befektetesi hozamtökesftö befektetesi 
jegyek) EUR jegy_ekj_EUR l~ek}_EUR 

ATOOOOA09GLO 
- - (töketerv oszta lekos 

befektetesil~ekj_ EUR 
A TOOOOA096P8 
(külföldi teljes 

- - hozamtökesftö befektetesi 
jegyek) CZK 

A TOOOOA096Q6 - -
lkülföldi telies 



I hozamtökesitö befektetesi 
jegyek) HUF 

Az alabbi tablazat a megszüno es az atvevö alapok befektetesi strategiait, szintetikus 
kockazat/hozam mutat6it (SRRI), valamint dij- es költsegstrukturait hasonlitja össze 
egymassal: 

Az alap neve ESPASTOCK ESPA STOCK ESPASTOCK 
EUROPE- EUROPE-VALUE EUROPE-ACTIVE 
DIVIDEND (megszünö alap) (ätvevö alap) 
(megszünö 
alap) 

Befektetesi strategia Az alap Az alap vagyonab61 Az alap vagyonab61 
vagyonab61 elsösorban eur6pai elsösorban eur6pai 
elsösorban reszvenyeket reszvenyeket 
eur6pai vasarolunk. A vasarolunk. Az alap 
reszvenyeket befektetesek vagyonab61 
vasarolunk. tulnyom6reszt olyan tulnyom6reszt, azaz 
A befektetesek reszvenyekbe legalabb az alap 
tulnyom6reszt iranyulnak, amelyek a vagyonanak 51 %-aert 
az EU-terseg közismert Eur6paban 
nagy merlegadatok alapjan szekhellyel 
osztalekhozam az alapul szolgal6 rendelkezö vagy 
ot biztosft6 befektetesek valamely eur6pai 
reszvenyeibe tökejehez ( ertekehez) tözsden jegyzett 
iranyulnak. igazodnak es kibocsat6k 

alulertekeltnek reszvenyeit, 
szamitanak. közvetlenül egyedi 

ertekpapirokat, vagyis 
nem közvetetten vagy 
közvetve befektetesi 
alapokon vagy 
szarmazekos 
eszközökön keresztül 
vasarolunk iparagi 
korlatozasok nelkül. 

SRRI 6 6 6 
(kockäzat/hozam 
profil) 
Foly6 költsegek 1,76% 1,99% 1,63% 
Jegyzesi dij 5,0% 5,0% 5,0% 
Visszavältäsi dij_ 0,00% 0,00% 0,00% 
Penzügyiev märcius 1.- julius 1.- junius 30. märcius 1. - februär 

februär utols6 utols6 napja 
napja 

Oszta lekfizetes junius 1-jetöl okt6ber 1-jetöl junius 1-jetöl 
ldöszakos jelentesek feleves es eves feleves es eves feleves es eves 

Az összevethetö befektetesi strategia es valaszthat6 befektetesi eszközök köre miatt az 
Alapkezelö nem szamol az atvevö alap befektetesei ertekenek csökkenesevel vagy vart 
eredmenyenek valtozasaval. 

3. Az Ön jogai a tervezett egyesüiE§shez kapcsol6d6an 

Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosakent a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 
osztrak törveny (lnvFG) 123. §-a ertelmeben 2014. julius 2-äval bezär61ag jogosult az 
atvevö alap befektetesi jegyeit dijmentesen visszavaltani es azok kifizeteset kerni. 



Javasoljuk, hogy olvassa at az atvevö alap kiemelt befektetöi informaci6it (KID) , amelyet 
levelünkhöz mellekeltünk. A kiemelt befektetöi informaci6kat az internetröl is letöltheti a 
www.erste-am.com cimen. 

A megszünö alapok könyvvizsgal6ja kiallit majd egy igazolast, amely tartalmazza az atvaltasi 
arany kiszamitasanak idöpontjaban meglevö vagyon es adott esetben a kötelezettsegek 
ertekelesenek elhatarozott szempontjait, valamint az atvaltasi arany kiszamitasanak 
m6dszeret es a tenyleges atvaltasi aranyt. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai 
az Alapkezelötöl dijmentesen igenyelhetnek egy peldanyt a könyvvizsgal6 igazolasab61 (a 
2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 119. §). 

A letetkezelö (Erste Group Bank AG) köteles megvizsgalni az Alapkezelö altal keszitett 
egyesülesi tervet (a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 117. §) , es 
igazolni annak szabalyszerüseget. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai az 
Alapkezelötöl d ijmentesen igenyelhetnek egy peldanyt az egyesülesi terv szabalyszerüseget 
megerösitö letetkezelöi igazolasb61 (a 2011 . evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny 
(lnvFG) 118. §). 

Az atvevö alap 2014. julius 3-ät61 az egyesüles hatalyba lepeseig nem fogadja be a hozza 
beerkezö jegyzesi es visszavasarlasi kerelmeket, hogy a ket alap egyesüleset teljes körüen 
es hibatlanul lehessen vegrehajtani. 

A megszünö alapok ad6zasi szempontb61 esetlegesen mar figyelembe nem vett nyeresegeit 
a letetkezelö manualisan rögziti a megszünö alapok szamara, majd atruhazza az atvevö 
alapra, figyelembe veszi az atvaltasi arany kiszamitasakor es lekönyveli az egyesüles 
fordul6napjan. 

Az egyesüles 2014. julius 11-en lep hatalyba. Ezen a fordul6napon az atvevö alap atveszi a 
megszünö alapok valamennyi vagyoni erteket es kötelezettseget, majd a megszünö alapok 
megszünnek. 

Az egyesüles soran felmerülö költsegeket es kiadasokat az Alapkezelö visel i. 

Az Alapkezelövel tovabbi informaci6kert annak bejegyzett szekhelyen vagy e-mailben 
(ansprechpartner@sparinvest.com) veheti fel a kapcsolatot. 

Sees, 2014. majus 21. 

Szivelyes üdvözlettel 

ERSTE-SPARINVEST 
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 
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Mellekletek: 

ESPA STOCK EUROPE tajekoztat6ja es kezelesi szabalyzata 
ESPA STOCK EUROPE kiemelt befektetöi informaci6k 


